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bank credit in Libya during the period 1990-2022 using the ARDL model  
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  إلھام محمد أحمد البشتي.أ

  :ملخص

تهدف هذه الدراسة إلى إیجاد العلاقة بین الائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� والقاعدة النقد�ة وتأثیرهما 

ج التحلیل وذلك من خلال برنام ،م2022-1990ل الفترة الزمن�ة من على الائتمان المصرفي المحلي في لیب�ا خلا

و�ذلك استخدام  ، ARDLالموزعة �طاءالإ�استخدام التكامل المشترك لنموذج الانحدار الذاتي لفترات   e-viewsالق�اسي

وتوصلت الدراسة إلى نتیجة وجود علاقة تكامل�ة منطق�ة في المد�  ،منهج السبب�ة لمعرفة العلاقة بین متغیرات الدراسة

 ن المصرفي المحلى و�ین القاعدة النقد�ة والائتمان المحلي الممنوح من قبل المصرفالقصیر والمد� طو�ل بین الائتما

  . المر�ز� خلال فترة الدراسة

  .  ARDL-النقد�ة  القاعدة- الممنوح من قبل المصرف المر�ز�  ائتمان-ائتمان مصرفي : الكلمات المفتاح�ة

The Impact of the Monetary Base and Credit Granted by the Central Bank on Local 
Bank Credit in Libya during the Period 1990-2022 Using the ARDL Model 

Abstract: 
This study aims to investigate the relationship between Central Bank’s credit facilities 

and the Monetary Basie and their influence on the local banking credit in the period from1990 
to 2022. In this study, e-views measurement program was used for economistic analysis by 
using ARDL Autoregressive Distributed Lag Model to test the existence of long-run 
relationship between Central Bank’s credit facilities and the Monetary Base on the local 
banking credit and to test the causal relationship between the variables. The results revealed 
the existence of a causal, logical and complementary relationship between Central Bank’s 
credit and the Monetary Basie on the local banking credit from Commercial banks over the 
study period. 
Keywords: bank credit - credit granted by the central bank - monetary base - ARDL. 

  :المقدمة

�حظى الائتمان المصرفي المحلي الممنوح من قبل المصارف التجار�ة �اهتمام من قبل ال�احثین 

وتأثیره في المتغیرات  تصاد�والمسؤولین وصناع القرار لكونه محر�اً فعالاً في نمو النشا� الاق

نه �عتبر انع�اساً أ�ما  ،�عرض النقود والتضخم ودوران النقود غیرها من المتغیرات الأخر�  ،الاقتصاد�ة

ستتناول هذه الدراسة علاقة القاعدة النقد�ة و�ذلك الائتمان  ،الس�اسة النقد�ة المت�عة في الدولة لإستراتیج�ة

                                                             
                                           یر الاقتصاداجستم  

  الزاویةجامعة  - الآدابكلیة  بكلیة الاقتصاد الزاویة محاضر

                                    I.albish@zu.edu.ly       
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- 1990على حجم الائتمان المصرفي المحلي في لیب�ا خلال الفترة  الممنوح من قبل المصرف المر�ز� 

  .م2022

  :مش�لة الدراسة

تتمثل مش�لة الدراسة في معرفة ما مد� العلاقة بین القاعدة النقد�ة والائتمان الممنوح من قبل 

ممنوح من و�ین حجم الائتمان ال ،المصرف المر�ز� للخزانة العامة والمؤسسات العامة والمصارف التجار�ة

و�التالي �م�ن ص�اغة المش�لة ال�حث�ة �الص�غة  ،قبل المصارف التجار�ة للجهات الطب�ع�ة والاعت�ار�ة

هل توجد علاقة طو�لة الأمد بین القاعدة النقد�ة والائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� : التال�ة

  .و�ین الائتمان الممنوح من قبل المصارف التجار�ة

  :اسةفرض�ات الدر 

  :تتمثل فرض�ات الدراسة في الفرض�ات التال�ة

توجــــد علاقــــة ســــبب�ة بــــین القاعــــدة النقد�ــــة و�ــــین الائتمــــان المصــــرفي المحلــــي الممنــــوح مــــن قبــــل  -1

   .المصارف التجار�ة

توجــــــد علاقــــــة ســــــبب�ة بــــــین الائتمــــــان الممنــــــوح مــــــن قبــــــل المصــــــرف المر�ــــــز� و�ــــــین الائتمــــــان  -2

  رف التجار�ة المصرفي المحلى الممنوح من قبل المصا

بــــــین القاعــــــدة النقد�ــــــة والائتمــــــان الممنــــــوح مــــــن قبــــــل  الأجــــــلوجــــــود علاقــــــة منطق�ــــــة طو�لــــــة  -3

  .المصرف المر�ز� و�ین الائتمان المصرفي المحلي الممنوح من قبل المصارف التجار�ة

  :أهداف الدراسة

و�ین المتغیرات ) حليالائتمان المصرفي الم(تهدف الدراسة إلى معرفة العلاقة بین المتغیر التا�ع 

�الإضافة إلى التعرف على  ،)القاعدة النقد�ة والائتمان الممنوح من قبل المصرف لیب�ا المر�ز� (المستقلة 

  . م�ونات القاعدة الائتمان�ة وأوجه منح الائتمان من قبل المصرف المر�ز� خلال فترة الدراسة

 :أهم�ة الدراسة

بین الائتمان المصرفي المحلى الممنوح من قبل تتمثل أهم�ة الدراسة في ال�حث حول العلاقة 

المصارف التجار�ة و�ین القاعدة النقد�ة والائتمان الذ� �منحه المصرف المر�ز� للمؤسسات العامة 

  .والخز�نة العامة والمصارف التجار�ة في لیب�ا خلال فترة الدراسة

  : متغیرات الدراسة

  :تدور هده الدراسة حول المتغیرات التال�ة

  . CFROMCOBالائتمان المصرفي المحلي الممنوح من قبل المصارف التجار�ة :تغیر التا�عالم
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 CFROMCBLالائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز�  ،MBالقاعدة النقد�ة  :المتغیرات المستقلة

  :الدراسات السا�قة

ـــــــــان المصـــــــــرفي الخـــــــــاص علـــــــــى النشـــــــــا�  ،غالـــــــــب مشـــــــــببدراســـــــــة  -1 تـــــــــأثیر الائتم

حیــــــــــث تناولــــــــــت هــــــــــذه الدراســــــــــة ق�ــــــــــاس تــــــــــأثیر  ،ســــــــــة حالــــــــــة الــــــــــ�مندرا: الاقتصــــــــــاد�

ــــــــــــ�من �اســــــــــــتخدام  ــــــــــــي ال الائتمــــــــــــان المصــــــــــــرفي الخــــــــــــاص علــــــــــــى النشــــــــــــا� الاقتصــــــــــــاد� ف

وذلـــــــــــك �اســـــــــــتخدام اخت�ـــــــــــار جوهانســـــــــــون  ،2012-2000ب�انـــــــــــات ر�ع�ـــــــــــة خـــــــــــلال الفتـــــــــــرة 

وخلصـــــــــت الدراســـــــــة إلـــــــــى وجـــــــــود علاقـــــــــة توازن�ـــــــــة تكامل�ـــــــــة  ،واخت�ـــــــــار جر�نجـــــــــر للســـــــــبب�ة

ـــــــــــة الأمـــــــــــ ـــــــــــى النـــــــــــاتج طو�ل ـــــــــــة الاتجـــــــــــاه مـــــــــــن الائتمـــــــــــان المصـــــــــــرفي الخـــــــــــاص إل د وأحاد�

ـــــــــى الإجمـــــــــالي مـــــــــع وجـــــــــود قـــــــــوة تفســـــــــیر�ة ضـــــــــئیلة للائتمـــــــــان المصـــــــــرفي الخـــــــــاص  ،المحل

ــــــــي تفســــــــیر التغیــــــــرات فــــــــي النشــــــــا� الاقتصــــــــاد� ال�منــــــــي خــــــــلال فتــــــــرة الدراســــــــة غالــــــــب  ،ف

 .2015العدد ،2المجلد  ،المجلة الأردن�ة للعلوم الاقتصاد�ة ،مشبب

 مـن الح�ـومي الاقتـراض تـأثیر .خلیـل الموسـو� ي الورد� وأمیر علـ سل�مان داود ز�نب: ةدراس -2

تناولـــت الدراســـة تـــأثیر  ،الخـــاص للقطـــاع الممنـــوح الائتمـــان حجـــم فـــي المصـــرف�ة المؤسســـات

وتوصـلت الدراسـة إلـى  ،الاقتراض الح�ومي على الائتمان المصـرفي الممنـوح للمؤسسـات الخاصـة

مــن المؤسســات المصــرف�ة لــم یــؤثر علــى حجــم الائتمــان الممنــوح للقطــاع أن الافتــراض الح�ــومي 

 .الخاص في ال�من

ــــــــد�: دراســــــــة -3 ــــــــف الز�ی ــــــــي.أ ،حســــــــن لطی ــــــــت.أ .د عــــــــاطف لاف ــــــــة بخی ــــــــدر نعم  ،د حی

یهـــــــدف ال�حـــــــث إلـــــــى  .وأثـــــــاره فـــــــي العـــــــراق أ�عـــــــادهدراســـــــة فـــــــي : الائتمـــــــان المحلـــــــى

و��ــــــــــان  2014-2000اســـــــــتقراء طب�عـــــــــة الائتمـــــــــان المحلـــــــــي فــــــــــي العـــــــــراق خـــــــــلال الفتـــــــــرة 

ــــــــة الســــــــ�ان ــــــــى متغیــــــــرات النشــــــــا� الاقتصــــــــاد� وعلــــــــى رفاه� وخلصــــــــت الدراســــــــة  ،أثــــــــاره عل

إلـــــــــى أن لنمـــــــــو الائتمـــــــــان المحلـــــــــى أثـــــــــار توســـــــــع�ة علـــــــــى التكـــــــــو�ن الـــــــــرأس مـــــــــالي الثابـــــــــت 

 .  وعلى معدلات النمو في العراق

ـــــة: دراســـــة -4 ـــــذاتي للفجـــــوات الزمن� ـــــ� الانحـــــدار ال ـــــات توز�ـــــع تطبی  حســـــین العمـــــار� متطل�

 .فــــــي اخت�ــــــار التكامــــــل المشــــــترك NARDLوغیــــــر الخطــــــي  ARDLالموزعــــــة الخطــــــي 

حیـــــث تهـــــدف هـــــذه الدراســـــة إلـــــى معرفـــــة متطل�ـــــات تطبیـــــ� نمـــــوذج الانحـــــدار الـــــذاتي للفجـــــوات 

ـــــر الخطـــــي فـــــي اخت�ـــــار التكامـــــل المشـــــترك �اســـــتخدام المـــــنهج  ،الزمن�ـــــة الموزعـــــة الخطـــــي وغی

ــــى الب� ــــي عل ــــي والمــــنهج التجر�ب ــــامج الوصــــفي التحلیل ــــات والجــــداول المتحصــــل علیهــــا مــــن برن ان
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Eviews،  ـــــ� نمـــــوذج ـــــى أنـــــه لا �م�ـــــن تطبی عنـــــدما  NARDL، ARDLوأكـــــدت الدراســـــة عل

 .I(2)تكون المتغیرات الرئ�س�ة في الرت�ة 

أثـــــــر الائتمـــــــان  ،محیر�ـــــــ� فـــــــوز� وقابوســـــــة علـــــــى ،بلهوشـــــــات محمد الأمـــــــین: دراســـــــة -5

ــــــر ــــــي الجزائ ــــــو الاقتصــــــاد� ف -2018(ة ق�اســــــ�ة للفتــــــرة دراســــــ: المصــــــرفي علــــــى النم

ــــــــرات ) 1980 ــــــــذاتي لفت . ARDLالموزعــــــــة  �طــــــــاءالإ�اســــــــتخدام نمــــــــوذج الانحــــــــدار ال

تهــــــــدف هــــــــده الدراســــــــة إلــــــــى ق�ــــــــاس أثـــــــــر الائتمــــــــان المصــــــــرفي علــــــــى النمــــــــو الاقتصـــــــــاد� 

ــــــــــــذاتي لفتــــــــــــرات  وخلصــــــــــــت  ،ARDLالمــــــــــــوزع  �طــــــــــــاءالإ�اســــــــــــتخدام نمــــــــــــوذج الانحــــــــــــدار ال

الأجـــــــل بـــــــین المتغیـــــــرات المســـــــتقلة والمتغیـــــــر  الدراســـــــة إلـــــــى وجـــــــود علاقـــــــة توازن�ـــــــة طو�لـــــــة

ـــــــــا�ع ماعـــــــــدا معـــــــــدل التضـــــــــخم ـــــــــة  ،الت ـــــــــيإووجـــــــــود علاق ـــــــــة ف ـــــــــین  یجاب� الأجـــــــــل القصـــــــــیر ب

و�ــــــــذلك وجــــــــود علاقــــــــة الســــــــبب�ة بــــــــین أحاد�ــــــــة  ،الائتمــــــــان المصــــــــرفي والنمــــــــو الاقتصــــــــاد�

 .الاتجاه تتجه من الائتمان المصرفي إلى النمو الاقتصاد�

  :الإطار النظر� للدراسة

اول هذه الدراسة علاقة الائتمان المصرفي الممنوح من قبل المصارف التجار�ة �متغیر تا�ع تتن

�القاعدة النقد�ة والائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� للمصارف التجار�ة والمؤسسات والخزانة 

  .دراسة متغیرات الدراسة الآنوسنتناول  ،العامة

  :CFROMCOB )قبل المصارف التجار�ة الممنوح من(الائتمان المصرفي المحلى  - 1

من أهم الوظائف التي تقوم بها المصارف التجار�ة هي منح الائتمان للجهات الأخر� سواء �انوا أفراد أم 

جهات اعت�ار�ة، على ش�ل سلف�ات وسحب ع الم�شوف و�مب�الات تجار�ة مخصومة وتسه�لات أخر�، 

الجزء الأكبر من مجموع أصول المصارف التجار�ة والذ� و�ش�ل الائتمان الذ� تقدمه المصارف التجار�ة 

�حظى �اهتمام �بیر من قبل المصارف التجار�ة لكونه المصدر الأساسي لتحقی� الأر�اح، والاستمرار في 

تحقی� العوائد المستقبل�ة، �ما أن التوسع في منح الائتمان یؤد� إلى التوسع في خل� الودائع تحت 

و�نتیجة لذلك، ز�ادة حجم الاحت�اطي الفعلي للمصارف التجار�ة لد�  ،شتقةالطلب، سواء أول�ة أو م

حجم الائتمان المصرفي ) 1(المصرف المر�ز�، وهو أحد م�ونات القاعدة النقد�ة، و�وضح الجدول رقم 

میلود جمعة الحاس�ة، . (م2022-1990المحلي الممنوح من قبل المصارف التجار�ة في لیب�ا للفترة من 

1995.(  

حجم الائتمان المصرفي المحلي الممنوح ) ب- 1(والش�ل رقم ) أ-1(یوضح الش�ل الب�اني رقم 

من قبل المصارف التجار�ة خلال فترة الدراسة، ونلاح� نمو مستمر للائتمان المصرفي المحلى خلال 

م نتیجة للأس�اب الأمن�ة 2020- 2016م، ثم �حدث له انخفاض خلال السنوات 2015- 1990السنوات 
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- 2021لتي مرت بها ال�لاد خلال تلك الفترة، لیرجع و�تعافى �عدها و�بدأ في النمو خلال العامین ا

  .م2022

  )1(الجدول رقم 
  حجم الائتمان المصرفي المحلي

  المصرفي المحليالائتمان   السنة  المصرفي المحليالائتمان   السنة

1990 3053.3 2007 8191.3 

1991 3152.3 2008 10544.6 

1992 3392.2 2009 11812.7 

1993 3710.2 2010 13044.6 

1994 3986.1 2011 12786.6 

1995 4281.5 2012 15899.5 

1996 3915.0 2013 18232.3 

1997 4165.9 2014 19959.9 

1998 4530.2 2015 20212.9 

1999 5203.6 2016 18770.3 

2000 5584.0 2017 17446.7 

2001 6057.6 2018 16448.3 

2002 6357.8 2019 16912.7 

2003 6775.1 2020 16996.9 

2004 6510.3 2021 19637.5 

2005 6166.6 2022 22971.0 

2006 7067.2  --  --- 

 .تلفةأعداد مخ .إدارة البحوث والإحصاء ،نشرات مصرف لیبیا المركزي :المصدر
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  )أ-1(الشكل رقم 
  لائتمان المصرفي المحليا

  
  )ب-1(الشكل رقم 

  حجم الائتمان المصرفي المحلي

  :MBالقاعدة النقد�ة  - 2

الذ� من تعرف القاعدة النقد�ة �النقود الأساس�ة أو النقود ذات الطاقة العال�ة، وهي الأساس 

المصارف واحت�اط�ات المصارف  وتتكون القاعدة النقد�ة من العملة خارج الاقتصاد،خلاله تُوَلد النقود في 

ونجد �، ات الأخر� لد� مصرف لیب�ا المر�ز �الإضافة إلى ودائع المؤسسات العامة والمؤسس ،التجار�ة

لذلك  المر�ز�،تحت س�طرة المصرف وتقع  الخصوم،هذه البنود لد� میزان�ة المصرف المر�ز� في جانب 

  .)م2022الر�ع الرا�ع  26نشرة المصرف المر�ز� المجلد ( .�طل� علیها أ�ضاً اسم نقود البنك المر�ز� 

ونلاح� أن م�ون الاحت�اطي المصارف  ،م�ونات القاعدة النقد�ة) 2(و�وضح لنا الجدول رقم 

م�ونات القاعدة النقد�ة �استثناء السنوات التجار�ة لد� المصرف المر�ز� �ش�ل النس�ة الأكبر من 

تها على حیث شهدت هذه الفترة ز�ادة في ط�اعة العملة المحل�ة بدون غطاء نقد� وتداع�ا 2015-2021

و�تح�م المصرف المر�ز� في  ،مما أد� إلى ز�ادة حجم العملة خارج المصرف �اقي السنوات التي تلیها،

لمصرف المر�ز� عن طر�� نس�ة الاحت�اطي القانوني الذ� حجم احت�اطي المصارف التجار�ة لد� ا

فإن  ،نس�ة الاحت�اطي القانوني أحد أهم أدوات الس�اسة النقد�ة حیث إنو  ،�فرضه على المصارف التجار�ة

م�ون الاحت�اطي المصارف التجار�ة لد� المصرف المر�ز� ما هو إلا انع�اس غیر م�اشر للس�اسة 

  .رف المر�ز� وأثرها على القاعدة النقد�ةالنقد�ة التي یت�عها المص
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-1990نمو القاعدة النقد�ة �معدل �س�� خلال السنوات ) أ- 2(و�بین لنا الش�ل الب�اني رقم 

م مع تذبذب 2022-2008لتبدأ �عدها الز�ادة �معدل نمو مرتفع و�ش�ل ملحو� خلال السنوات  ،م2007

  .    یبین لنا م�ونات القاعدة النقد�ة) ب-2(قم والش�ل الب�اني ر ،م 2022- �2019س�� خلال السنوات 

  )2(جدول رقم 
  مكونات القاعدة النقدیة

  السنة

عملة 
خارج 

  المصارف

احتیاطي 
المصارف 

التجاریة 
لدى 

المصرف 
  المركزي

ودائع 
المؤسسات 

العامة 
والمؤسسات 
الأخرى لدى 
مصرف لیبیا 

  المركزي

القاعدة 
  النقدیة

  السنة

عملة 
خارج 

  المصارف

اطي احتی
المصارف 

التجاریة 
لدى 

المصرف 
  المركزي

ودائع 
المؤسسات 

العامة 
والمؤسسات 
الأخرى لدى 
مصرف لیبیا 

  المركزي

القاعدة 
  النقدیة

1990 1،461.1 973.3 751.6 3186.0 2007 4،581.2 5334.5 1071.4 10987.1 

1991 1،620.8 1171.7 392.9 3185.4 2008 5،608.3 12614.3 659.0 18881.6 

1992 1،982.2 1798.1 312.0 4092.3 2009 6،962.9 13182.0 317.9 20462.8 

1993 2،216.9 1511.4 264.3 3992.6 2010 7،609.0 14075.5 919.7 22604.2 

1994 1،989.8 2158.7 478.8 4627.3 2011 14،840.1 15755.4 1809.0 32404.5 

1995 2،035.4 2346.4 603.9 4985.7 2012 13،391.1 19423.8 1486.0 34300.9 

1996 2،419.8 2600.5 414.5 5434.8 2013 13،419.9 21788.0 1678.6 36886.5 

1997 2،534.2 2723.2 515.4 5772.8 2014 17،174.9 19122.5 1832.9 38130.3 

1998 2،698.6 2830.0 332.5 5861.1 2015 23،007.3 16928.8 1990.1 41926.2 

1999 2،634.8 2605.6 456.4 5696.8 2016 27،103.2 25374.2 2120.2 54597.6 

2000 2،699.2 1454.0 237.9 4391.1 2017 30،865.2 30805.6 1529.1 63199.9 

2001 2،559.6 1173.5 454.2 4187.3 2018 34،732.6 25029.2 1638.5 61400.3 

2002 2،613.9 1044.3 598.4 4256.6 2019 36،691.8 21809.8 1571.5 60073.1 

2003 2،763.5 1033.6 459.2 4256.3 2020 39،732.0 25374.6 1425.2 66531.8 

2004 2،612.7 1692.0 784.6 5089.3 2021 31،799.8 27534.9 1534.5 60869.2 

2005 3،310.6 2918.6 1441.6 7670.8 2022 31،353.4 30963.1 2134.0 64450.5 

2006 3،932.9 3688.5 1109.4 8730.8 -- -- --  ---  --- 

 .مختلفةأعداد . إدارة البحوث والإحصاء  ،نشرات مصرف لیبیا المركزي  :المصدر
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  )أ- 2(الشكل رقم 
  القاعدة النقدیة

  

  
  )ب- 2(الشكل رقم 

  القاعدة النقدیةمكونات 
  

  :CFROMCBLالمر�ز�ة الائتمان الممنوح من قبل المصارف  - 3

والخزانة العامة  ،�منح المصرف المر�ز� الائتمان إلى جهتین رئ�سیتین هما المصارف التجار�ة

�الإضافة إلى جهة أخر� تأخذ اسم الآخرون في میزان�ة المصرف المر�ز�  ،والمؤسسات العامة للدولة

�ما یبین  ،صرف المر�ز� في الدولةالتي عادة ما تش�ل نس�ة �س�طة من مجموع الائتمان الذ� �منحه الم

  .حجم الائتمان الذ� �منحه المصرف المر�ز� خلال فترة الدراسة) 3(الجدول رقم 
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ز�ادة في حجم الائتمان الممنوح من قبل ) 3(ونلاح� من خلال الب�انات الواردة في الجدول رقم 

ملیون دینار في سنة  479.3من  ،م2013- 1990المصرف المر�ز� �معدل ز�ادة �س�� خلال السنوات 

ملیون  3453.3م وتسجل أعلى ق�مة له خلال هذه الفترة 2013ملیون دینار سنة  259.6م إلى 1990

ملیون 103957.7إلا أنه �عد ذلك یرتفع �ش�ل ملحو� ل�صل إلى أعلى ق�مة له ،2007دینار في سنة 

جوع إلى أوجه منح المصرف و�الر  ،)أ-3(�ما هو موضح �الش�ل الب�اني رقم  ،2021دینار في سنة 

م نجد أن الائتمان الممنوح للخزانة العامة والمؤسسات 2022- 2013المر�ز� للائتمان خلال الفترة من 

ملیون دینار في  21،711.1حیث بلغ ما ق�مته  الإفرا�العامة �حتل الجزء الأكبر الذ� قد �صل إلى حد 

ملیون دینار في السنوات  84،107.0له ق�مة  أقصىم ل�ستمر في الارتفاع حتى بلغ 2014سنة 

  .م�ونات القاعدة النقد�ة) ب-3(�ما هو واضح في الش�ل الب�اني رقم  ،م2022،2021،2020

  )(3جدول رقم 

  الائتمان الممنوح من قبل المصرف المركزي

  السنة
الخزانة 

والمؤسسات 
  العامة

للمصارف 
  التجاریة

  أحرون

الائتمان الممنوح 
من قبل 

المصرف 
  كزيالمر

  السنة
الخزانة 

والمؤسسات 
  العامة

المصارف 
  التجاریة

  آخرون

الائتمان 
الممنوح من قبل 

المصرف 
  المركزي

1990 - 180.5 298.8 479.3 2007 - 3،400.4 52.9 3،453.3 

1991 - 191.8 298.8 490.6 2008 - 2،343.5 52.2 2،395.7 

1992 - 160.6 298.8 459.4 2009 - 969.0 51.9 1،020.9 

1993 29.9 158.7 298.8 457.5 2010 0.0 623.6 0.1 623.7 

1994 646.2 237.2 283.5 1،166.9 2011 2،023.6 407.9 0.0 2،431.5 

1995 696.2 486.8 283.5 1،466.5 2012 0.0 392.2 0.0 392.2 

1996 696.2 529.6 200.0 1،425.8 2013 0.0 259.6 0.0 259.6 

1997 782.6 590.0 144.4 1،517.0 2014 21،711.1 1،098.8 0.0 22،809.9 

1998 1،307.8 606.1 144.4 2،058.3 2015 40،882.7 985.8 0.0 41،868.5 

1999 696.2 603.5 144.4 1،444.1 2016 46،559.3 0.0 0.0 46،559.3 

2000 696.2 647.7 115.5 1،459.4 2017 57،849.4 0.0 0.0 57،849.4 

2001 1،600.1 691.6 86.6 2،903.5 2018 62،371.6 0.0 0.0 62،371.6 

2002 1،600.1 1،093.2 57.8 2،751.1 2019 57،400.7 0.0 0.0 57،400.7 

2003 1،600.1 1،507.9 28.9 3،136.9 2020 84،107.0 0.0 0.0 84،107.0 

2004 - 1،705.0 1.0 1،706.0 2021 84،107.0 0.0 19،850.7 103،957،7 

2005 - 2،725.5 1.8 2،727.3 2022 84،107.0 0.0 19،850.7 103،957،7 

2006  - 3،039.8 61.5 3،101.3  -- -  -  ---  --- 

  .مختلفةأعداد  .والإحصاءإدارة البحوث  المركزي،نشرات مصرف لیبیا  :المصدر
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  )أ- 3(الشكل رقم 

  الائتمان الممنوح من قبل المصرف المركزي
  

  
  )ب- 3(لشكل رقم ا

  أوجھ صرف الائتمان الممنوح من قبل المصرف المركزي

  :النموذج الق�اسي للدراسة

 :Pre-Estimation Tests الاخت�ارات التشخ�ص�ة لمتغیرات الدراسة التي تسب� عمل�ة التقی�م: أولا

  :طب�عة العلاقة بین المتغیرات - 1

أن جم�ع السلاسل الزمن�ة لمتغیرات الدراسة  ،لمتغیرات الدراسة) 4(نلاح� من الش�ل الب�اني رقم 

لها ) الائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� والائتمان الممنوح من قبل المصارف ،القاعدة النقد�ة(

  .اتجاه عام واحد
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  )4(الشكل رقم 
  الشكل البیاني لمتغیرات الدراسة

 :(Granger Causality Test) المتغیراتة بین �اخت�ار السبب -2

  :أنه) ب- 5(و )أ- 5(تضح من خلال ب�انات اخت�ار السبب�ة جرانجر الواردة �الجدولین ی

توجــــد علاقــــة ســــبب�ة �اتجــــاه واحــــد تتجــــه مــــن الائتمــــان الممنــــوح مــــن قبــــل المصــــرف المر�ــــز�  -

CFROMCBL الائتمان الممنوح من قبل المصارف التجار�ة  إلىCFROMCOB.  

ـــین القاعـــدة  - ـــوح مـــن قبـــل المصـــرف  MBلنقد�ـــة اتوجـــد علاقـــة ســـبب�ة �اتجـــاهین ب والائتمـــان الممن

  .CFROMCBLالمر�ز� 

إلـى الائتمـان الممنـوح مـن قبـل المصـارف  MBالقاعدة النقد�ـة  توجد علاقة سبب�ة �اتجاه واحد من -

  .CFROMCOBالتجار�ة 

CFROMCBL                        CFROMCOB 
MB                          CFROMCBL 

            MB                       CFROMCOB            
  

  

  )أ-5(الجدول رقم 
  اختبار جرانجر للسببیة
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 )ب-5(رقم  الجدول

  ووالد للسببیةاختبار جرانجر 

أن الائتمــان الممنــوح مــن قبــل VAR GRANGER CAUSALITY ونلاحــ� مــن خــلال اخت�ــار 

قة سبب�ة معنو�ة مع �ـاقي المتغیـرات المسـتقلة �متغیر تا�ع یرت�� �علا   CFROMCOBالمصارف التجار�ة

 .CFROMCBLوالائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� MB وهي القاعدة النقد�ة 

 :Time Series Stationary Teat اخت�ار استقرار السلاسل الزمن�ة لمتغیرات الدراسة - 3

لاســل الزمن�ـة للمتغیــرات تـأتي أهم�ـة هــذه المرحلـة فــي التأكـد مــن عـدم وجــود انحـدار زائــف فـي الس

 إجــراءو�ــتم  ،�الإضـافة إلــى تحدیـد النمــوذج الق�اســي الأنسـب لق�ــاس العلاقـة بــین المتغیـرات ،محـل الدراســة

اتجـــاه أو �لاهمـــا فـــي  أواخت�ـــار الاســـتقرار�ة علـــى ثـــلاث خطـــوات  حیـــث نختبـــر أولاً مـــد� وجـــود قـــاطع 

 )صـدمات(ي اخت�ار مد� وجـود تغیـرات ثان�ة فوتأتي الخطوة ال ،constant and trendالسلسلة الزمن�ة 

لیب�ا دولـة نفط�ـة وغیـر مسـتقرة  فمـن الطب�عـي  حیث إن ،في السلسلة الزمن�ةstructural break ه��ل�ة 

والخطــوة الثالثــة وهــي  ،تعرضــها للصــدمات نتیجــة لتقل�ــات أســعار الــنف� والأوضــاع الأمن�ــة التــي تمــر بهــا

 �Unitاسـتخدام اخت�ـارات جـذر الوحـدة  Stationary Test لزمن�ـةالسلاسـل ا )اسـتقرار( اخت�ـار سـ�ون 

Root Test ة استقرار� اخت�ار إجراءسیتم  ،�الاعتماد على نتائج المتحصل علیها من الخطوتین السا�قتین

  :)2018 ،بن عمرة عبد الرزاق( السلاسل الزمن�ة لكل متغیر من متغیرات الدراسة �ما یلي

 :CFTOMCOBالمصارف التجار�ة  الائتمان الممنوح من قبل - 1

انحدار متغیر الائتمـان المحلـي علـى الـزمن تبـین لنـا أن السلسـلة الزمن�ـة للمتغیـر  إجراءمن خلال 

 �مـا أجـر� اخت�ـار K%0.00معنو�ـة  بدلالـة (Constant and Trend)تحتو� علـى قـاطع و اتجـاه عـام 

�الاعت�ـار  الأخـذمـع  �Multiple Break -point Testاسـتخدام Break-Point Test التغیـرات اله��ل�ـة 

ان�ســارات  ةوجـود ثلاثـ SCHWARZ وأوضـح مع�ـار شـوارز�ي ،وجـود قـاطع واتجـاه فـي السلسـة الزمن�ـة

وأجـــر� اخت�ـــار اســـتقرار السلاســـل  ،)2018 ،2014 ،2006(فـــي الســـنوات حـــدثت  زمن�ـــة فـــي السلســـة 
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تبین أن متغیر  Dicky-fullerحسب مع�ار و� ،Unit Root Testالزمن�ة �استخدام اخت�ار جذر الوحدة 

فـي  الأخـذللب�انـات مـع  ) I1(الائتمان الممنوح مـن قبـل المصـارف التجار�ـة مسـتقر عنـد أخـذ الفـرق الأول 

و�التـالي  ،الزمن�ـةالاعت�ار نتائج اخت�ار التغیرات اله��ل�ة ووجود القاطع والاتجاه العام في ب�انات السلسلة 

  .1متكامل من الدرجة ممنوح للمصارف التجار�ة فإن متغیر الائتمان ال

 :MBالقاعدة النقد�ة  - 2

مع الزمن أن السلسلة الزمن�ة لها اتجـاه عـام و  MBمن نتائج اخت�ار علاقة متغیر القاعدة النقد�ة 

  Structure �مــا أجــر� اخت�ــار التغیــرات اله��ل�ــة ،ذو دلالــة معنو�ــة  trend and constantقــاطع

Break Test  وأوضـــح مع�ـــار شـــوارز�ي ،�الاعت�ـــار وجـــود قـــاطع واتجـــاه فـــي السلســـة الزمن�ـــة خــذالأمـــع 

SCHWARZ  2018 ،2014 ،2006(فــي الســنوات حــدثت وجــود ثــلاث ان�ســارات زمن�ــة فــي السلســة (

�الاعت�ـار وجـود قـاطع واتجـاه  الأخـذمـع  Stationary  Testاسـتقرار السلاسـل الزمن�ـة  اخت�ـار إجراءوتم ،

و�انــــــت نتــــــائج اخت�ــــــار جــــــذر الوحــــــدة �اســــــتخدام  ،یــــــر ه��لــــــي فــــــي السلســــــة الزمن�ــــــةو�ــــــذلك وجــــــود تغ

أ� أن درجــة التكامــل لمتغیــر ، )I0(أن السلســة الزمن�ــة مســتقرة عنــد المســتو�   Dickey-Fullerمع�ــار

  .القاعدة النقد�ة هي صفر

 : CFROMCBLالائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز�  - 3

مع  CFROMCBL ر الائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� من نتائج اخت�ار علاقة متغی

،  trend without constantأن السلسلة الزمن�ة لها اتجاه عام ذو دلالة معنو�ـة ولـ�س لهـا قـاطع  ،الزمن

فـــي  توجـــود ان�ســـارا ،SCHWARZ �حســـب مع�ـــار شـــوارز�ي Break-point Testوأوضـــح اخت�ـــار 

م 2019والان�سار الثاني في سنة  ،الموانئ النفط�ة لإغلاقنتیجة  2015 الأول في سنة ،السلسة الزمن�ة

 Unit أجر�ــت اخت�ـار جـذر الوحـدة  �مـا، �نتیجـة للمشـاكل الأمن�ـة التـي مـرت بهـا الـ�لاد فـي تلـك الفتـرة

Root Testعلــى السلســلة الزمن�ــة للمتغیــر �اســتخدام مع�ــارDicky-Fuller Teat   مــع الأخــذ �الاعت�ــار

فـإن متغیـر و�التـالي  ،)I1(النتائج أن السلسلة الزمن�ة مستقرة عند أخذ الفرق الأول  و�انت،ة النتائج السا�ق

  .1متكامل من الدرجة الائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� 

  :ARDLالموزعة  �طاءالإتقدیر النموذج الق�اسي �استخدام نموذج الانحدار الذاتي لفترات  :ثان�ا

�انــت  حیــث إن ،ات الاســتقرار�ة للسلاســل الزمن�ـة للمتغیــرات محــل الدراســةمـن خــلال نتــائج اخت�ــار 

الأنسـب فـي هـذه  لـذلك فـإن النمـوذج الق�اسـي ؛بین المستقرة عند المسـتو� و�ـین المسـتقرة عنـد الفـرق الأول

  .)م2018، عبد الرزاق بن عمر( ،ARDL الموزعة �طاءالإنموذج الانحدار الذاتي لفترات الحالة هو 

  :long-Run Form and Bounds Test الحدود لاخت�ار التكامل المشترك اخت�ار .1

أُجـــــر� اخت�ـــــار الحـــــدود لاخت�ـــــار مـــــد� وجـــــود علاقـــــة تكامل�ـــــة طو�لـــــة الأمـــــد بـــــین المتغیـــــر التـــــا�ع 

ـــــائج أن ق�مـــــة  ،والمتغیـــــران المســـــتقلان ـــــت النت ـــــر مـــــن ق�مـــــة  f-statistic  =9.186860و�ان وهـــــي أكب
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ــــــى  ــــــةعنــــــد جم�ــــــع م I(1)الحــــــد الأعل  t-statistic=4.68811وأن الق�مــــــة المطلقــــــة  ،ســــــتو�ات المعنو�

ــــا  ــــر مــــن جم�ــــع الحــــدود العل� وجــــد علاقــــة تأنــــه  وهــــذا �عنــــي ،عنــــد جم�ــــع مســــتو�ات المعنو�ــــة I(1)أكب

والمتغیــــــرات  CFROMCOB المتغیـــــر التـــــا�عبـــــین توازن�ـــــة ومنطق�ـــــة وتكامـــــل مشـــــترك طو�ـــــل الأمـــــد 

ـــــل المصـــــرف المر�ـــــز�  والائتمـــــانMB المســـــتقلة القاعـــــدة النقد�ـــــة  ـــــوح مـــــن قب  ،CFROMCOBالممن

ــــرات �اســــتخدام نمــــوذج  ــــین المتغی ــــة التكامــــل المشــــترك ب ــــدیر معادل �مــــا هــــو  ،ARDLو�التــــالي �م�ــــن تق

  .)6(موضح �الجدول رقم 

  )6(جدول رقم 
 F-Bountنتائج اختبار الحدود 

I(1) I(0)  Signif  Value  Test Statistic  
5.06 
5.85 
6.59 
7.52  

4.19 
4.87  
5.79 
6.34  

10% 
5% 

2.5% 
1%  

9.186860  F-statistic  

-3.63 
-3.95 
-4.2 
-4.53  

-3.13 
-3.41 
-3.65 
-3.96  

10% 
5% 

2.5% 
1%  

-4.688111  t-Statistic  

   e-viewsال�احثة بناء على نتائج برنامج  إعدادالجدول من : المصدر

  :ARDLالموزعة  �طاءالإمعادلة نموذج الانحدار الذاتي لفترات  .2

تقــدیر معلمــات  �م�ننــا الآن ،عــد التأكــد مــن وجــود علاقــة التكامــل المشــترك بــین متغیــرات الدراســة�

 :و�انت على النحو التالي ،ARDLالانحدار في الأمد الطو�ل وفقاً لنموذج معادلة 

EC = CFROMCOB - (-0.1589*CFROMCBL + 0.2459*MB) 

غیــر الائتمــان الممنــوح مــن قبــل المصــرف وتشــیر معادلــة الانحــدار فــي الأمــد الطو�ــل إلــى أن مت

ن التغیــر فــي أأ�  ،المر�ــز� یــرت�� �علاقــة ع�ســ�ة ومعنو�ــة مــع الائتمــان الممنــوح مــن المصــارف التجار�ــة

یـؤد� إلـى تغیـر فـي الائتمـان الممنـوح مـن قبـل % 1ق�مة الائتمـان الممنـوح مـن المصـرف المر�ـز� بنسـ�ة 

المصــارف التجار�ــة لا  حیــث إن ،لنتیجــة تعتبــر منطق�ــةوهــذه ا ،%0.1589-المصــارف التجار�ــة بنســ�ة 

  .تلجأ إلى الاقتراض من المصرف المر�ز� إلا في حالات ض�قة جداً أو �ملجأ أخیر للاقتراض

التغیـر  حیـث إن ،أما متغیر القاعـدة النقد�ـة فإنـه یـرت�� �علاقـة طرد�ـة ومعنو�ـة مـع المتغیـر التـا�ع

یــؤد� إلــى تغیــر موجــب فــي الائتمــان الممنــوح مــن قبــل المصــارف % 1فــي متغیــر القاعــدة النقد�ــة بنســ�ة 

وهــذا راجــع إلــى أن متغیــر احت�ــاطي المصــارف التجار�ــة أحــد أهــم م�ونــات  ،%0.2459بنســ�ة التجار�ــة 

  .  والذ� یزداد حجمه ت�عاً لز�ادة الائتمان المصرفي الذ� تمنحه المصارف التجار�ة ،القاعدة النقد�ة

ل�شـیر إلـى أن  ،معنـو� وق�متـه سـال�ة  Error Correction Formأوأن معامـل تصـح�ح الخطـ

  .یوجد تصح�ح لمعادلة التكامل المشترك من المد� القصیر إلى المد� الطو�ل
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  :هي  Cointegrating Equationمعادلة التكامل المشترك في الأمد القصیرو�انت 

D(CFROMCOB) = 1403.976885425648 + 324.895408700326*@TREND -
1.087778724579*(CFROMCOB(-1) +0.15891073*CFROMCBL(-1) + 

0.24586096*MB(-1)))  

یتأثر �علاقة الائتمان الممنوح من قبل المصارف التجار�ة ) المتغیر التا�ع(وتشیر المعادلة إلى أن 

ع�ســــــــ�ة مــــــــع الائتمــــــــان الممنــــــــوح مــــــــن قبــــــــل المصــــــــارف التجار�ــــــــة للســــــــنة التــــــــي �ســــــــ�قها �معــــــــدل 

و�تــأثر �علاقــة موج�ــة مــع الائتمــان الممنــوح مــن قبــل المصــرف المر�ــز� �معــدل  ،1.087778724579

 إ�طـاءو�فتـرة  ،0.24586096یتأثر �علاقـة موج�ـة مـع القاعـدة النقد�ـة و�معـدل  وأ�ضا ،0.15891073

  .سنة واحدة لكلا المتغیر�ن المستقلین

 :Post Estimation Testsالاخت�ارات التي تلي عمل�ة التقی�م : ثالثاً 

وذلـك بـإجراء الاخت�ـارات  ،إلى مرحلة تقی�م النمـوذج الآنننتقل  ،�عد عمل�ة تقدیر النموذج الق�اسي

 :التال�ة

  :Histogram-Normality Testاخت�ار التوز�ع الطب�عي للبواقي  - 1

 Histogramنجـــر� اخت�ـــار  ،لمعرفـــة مـــا إذا �انـــت قـــ�م البـــواقي تت�ـــع التوز�ـــع الطب�عـــي أم لا

Normality Test   ،  مـنوأوضـحت النتـائج أن ق�مـة �ـلJarque-Bera  وProbability   أكبـر مـن

  :التالي) 5(�ما هو موضح �الش�ل رقم  ،ل�شیر إلى أن ق�م البواقي تت�ع التوز�ع الطب�عي % 5

  
  )5(رقم الشكل 

  اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي

 : Serial Correlation Testاخت�ار الارت�ا� التسلسلي للبواقي - 2
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ـــواقي تـــم  ـــا� التسلســـلي للب ـــار مشـــ�لة الارت� ـــار إجـــراءولاخت�  Breusch-Godfrey Serial اخت�

Correlation LM Test  و�انـت النتـائج ق�مـة  ،إ�طـاء و�فترتـيf-statistic  لیـدل علـى % 5أكبـر مـن

  .عدم وجود ارت�ا� تسلسلي بین البواقي

 : Heteroskedasticity اخت�ار تجانس ت�این الأخطاء للبواقي - 3

ولمعرفـــة مـــا إذا �ـــان النمـــوذج �عـــاني مـــن مشـــ�لة تجـــانس ت�ـــاین الأخطـــاء للبـــواقي نجـــر� اخت�ـــار 

Harvey ــائج الاخت�ــار أن  ،للعینــة الصــغیرة  ،%0.05أكبــر مــن  F-statisticق�مــة المعنو�ــة و�انــت النت

  .ت�این الخطأ للبواقيفهذا �شیر إلى عدم وجود مش�لة عدم تجانس 

 :Actual، Fitted and Residual Graftوذج اخت�ار جودة النم -4

المنحنـى �ـاللون البرتقـالي �عبـر عـن القـ�م  حیـث إن ،جودة النمـوذج )6(یبین لنا الرسم الب�اني رقم 

أمـا الخـ� المن�سـر  ،الفعل�ة والمنحنى �اللون الأخضر �عبر عن الق�م المحسو�ة من خلال النمـوذج المقـدر

  .الفرق بین الق�م الحق�ق�ة والق�م المحسو�ة اقي، أ�البو �اللون الأزرق فهو �مثل ق�م 

  

  )6(رقم  الشكل
 اختبار جودة النموذج

  : Stability Diagnosticsاخت�ار استقرار�ة معلمات النموذج  - 5

 CUSUM ofوتـم اخت�ـار اسـتقرار�ة معلمـات النمـوذج �اسـتخدام اخت�ـار مجمـوع التـراكم للبـواقي 

Squares Test، ان جم�ـع معلمـات النمـوذج تقـع داخـل الخطـي الحرجـي وأن مجمـوع  وتشیر النتـائج إلـى

ل�شـیر إلـى اسـتقرار وانسـجام معلمـات النمـوذج فـي  ،%5موذج مسـتقرة عنـد مسـتو� معنو�ـة ت�این بواقي الن

  :التالي) 7(الطو�ل مع معلمات النموذج في الأجل القصیر �ما هو موضح �الش�ل رقم  الأجل
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  )7(الشكل رقم 

  قرار�ة معلمات النموذجاخت�ار است

  :الـنتـائــج

  :من خلال هذه الدراسة تم التوصل للنتائج التال�ة

وجود علاقة سـبب�ة بـین الائتمـان الممنـوح مـن قبـل المصـرف المر�ـز� والائتمـان الممنـوح مـن قبـل  -1

وجــود علاقــة ســبب�ة بــین القاعــدة النقد�ــة والائتمــان الممنــوح مــن قبــل  التجار�ــة، و�ــذلكالمصــارف 

 .م2022-1990صارف التجار�ة في لیب�ا خلال الفترة الم

أن الائتمان الممنـوح مـن قبـل المصـارف التجار�ـة یـرت�� �علاقـة سـبب�ة معنو�ـة مـع القاعـدة النقد�ـة  -2

 .م2022-1990والائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� خلال الفترة 

نوح من قبل المصـارف التجار�ـة و�ـین وجود علاقة توازن�ة تكامل�ة قصیرة الأجل بین الائتمان المم -3

الائتمـان الممنـوح  حیـث إن ،�ل من القاعدة النقد�ة والائتمان الممنـوح مـن قبـل المصـرف المر�ـز� 

من قبل المصارف التجار�ة یتأثر �علاقة ع�س�ة مع الائتمان الممنوح من قبل المصارف التجار�ـة 

لاقة موج�ة مع الائتمان الممنـوح مـن و�تأثر �ع ،1.087778724579للسنة التي �س�قها �معدل 

یتــأثر �علاقــة موج�ــة مــع القاعــدة النقد�ــة  وأ�ضــا ،0.15891073قبــل المصــرف المر�ــز� �معــدل 

 .سنة واحدة لكل منهما إ�طاءو�فترة  ،0.24586096و�معدل 

ــین الائتمــان الممنــوح مــن قبــل المصــارف  -4 وجــود علاقــة توازن�ــة وتكامل�ــة ومنطق�ــة طو�لــة الأجــل ب

التغیر في ق�مة الائتمان الممنـوح  حیث إن ،ار�ة والائتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� التج

یـــؤد� إلـــى تغیـــر فـــي الائتمـــان الممنـــوح مـــن قبـــل المصـــارف % 1مـــن المصـــرف المر�ـــز� بنســـ�ة 

 %.0.1589-التجار�ة بنس�ة 
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ــ -5 ــین الائتمــان الممنــوح م ن قبــل المصــارف وجــود علاقــة توازن�ــة وتكامل�ــة ومنطق�ــة طو�لــة الأجــل ب

یــؤد� إلــى % 1التغیــر فــي متغیــر القاعــدة النقد�ــة بنســ�ة  حیــث إن النقد�ــة،التجار�ــة و�ــین القاعــدة 

 %0.2459تغیر موجب في الائتمان الممنوح من قبل المصارف التجار�ة بنس�ة 

   :التوص�ات

  :من خلال نتائج هذه الدراسة �م�ن تقد�م التوص�ات التال�ة

ومتا�عة الجهات المعن�ة التي  ،ئتمان الممنوح من قبل المصرف المر�ز� الا إنفاقترشید أوجه  -1

 . محدد مس�قاً والعمل وف� س�اسة اقتصاد�ة واضحة و  ،منحت هذا الائتمان

تشج�ع المصارف التجار�ة على منح الائتمان لز�ادة عرض النقود و�التالي تقو�ة القاعدة النقد�ة  -2
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